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Prezado(a) cotista,

Utilizaremos este espaco como mais uma fonte de informacdo e troca de ideias com
nossos cotistas. Além disso, abordaremos nesta carta mensal os itens relacionados ao
desempenho do mercado de crédito e de cada um de nossos fundos no respectivo
periodo.

01. CONTRIBUICAO DE PERFORMANCE E MERCADO DE CREDITO

Em julho, a dindmica de precos dos ativos de crédito foi mais comportada e o retorno dos
nossos fundos ficou em linha ou acima de suas rentabilidades-alvo. O fluxo de captacdo
no mercado de crédito seguiu convergindo para estabilidade nos fundos tradicionais,
enquanto os resgates nos fundos incenfivados novamente arrefeceram, dando
continuidade d melhora observada nos Ultimos dois meses.

No mercado primdrio, os volumes ainda seguem timidos, com demanda mais
concentrada em ativos high grade e em emissores bancdrios. J& o mercado secunddrio
manteve volumes sauddveis e boa funcionalidade, com os spreads de crédito oscilando
entre estabilidade e ligeiro fechamento, de forma geral, tanto nos ativos institucionais
quanto nos incentivados.

Em nossos fundos, destacamos a contribuicdo da carteira de debéntures CDI e debéntures
hedgeadas. As demais carteiras locais também tiveram uma boa performance para os
diferentes mandatos, no geral, sem destaque especifico. A parcela offshore apresentou
resultado ligeiramente acima do CDI, com ganhos tanto nas posicoes em bonds quanto
em derivativos de crédito. Detalharemos seu resultado adiante.

Parcela Local:

Na carteira de debéntures em CDI, tivemos mais fechamentos do que aberturas de spread
de crédito e rentabilidade um pouco acima de seu carrego infrinseco. Os ativos bancarios
seguem bastante demandados e, mais uma vez, observamos mais fechamentos do que
aberturas de spread e rentabilidade também um pouco acima do seu carrego.

As curvas de juros (real e prefixada) apresentaram movimento de aumento de inclinacdo
(steepening). Nos juros reais, isso se deu com fechamento expressivo nos vértices curtos e
moderado nos vértices intermedidrios, enquanto os vencimentos mais longos ficaram
quase estdveis. Nos juros nominais, os vértices mais curtos fecharam e os mais longos
abriram. A composicdo e a magnitude desses movimentos tiveram impacto praticamente
neutro no resultado dos fundos com orcamento de risco de mercado.

A estratégia de debéntures hedgeadas teve resultado em linha ou acima de seu carrego
infrinseco, a depender da composicdo de cada fundo, ajustada ao respectivo mandato.
Vimos mais fechamentos do que aberturas nos ativos incenfivados que compdem essa
carteira e isso foi o principal contribuidor.
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O fundo de debéntures incentivadas apresentou rentabilidade ligeiramente abaixo de seu
benchmark (IMA-B5) e do CDI no més. Ganhamos com o Efeito Crédito, visto que fivemos
mais fechamentos do que aberturas de spreads de crédito, porém esses ganhos ndo foram
suficientes para compensar o Efeito Curva e os custos do fundo. O mercado de debéntures
incentivadas continuou dando sinais de normalizacdo ao longo do més de julho e os
resgates nos fundos dedicados tiveram intensidade significativamente menor do que no
mé&s anterior.

Parcela Offshore:

Julho consolidou o regime inaugurado em junho, mas com mudanga relevante no formato
da curva de juros americana. Na segunda reunido sob Kevin Warsh, o FOMC manteve a
taxa em 3,50-3,75%, mas com placar de 9 a 3 — os dissidentes, todos presidentes regionais,
defendiam alta imediata. Sem forward guidance e com comunicado novamente enxuto,
Warsh afirmou que a retirada do guidance j& estava funcionando, uma vez que os yields
haviam subido desde junho d medida que o mercado passou a olhar os dados em vez do
Fed. O resultado foi um bear steepener cldssico: o vértice curto cedeu enquanto o longo
abriu, com o UST de 30 anos atingindo 5,28%, maior nivel desde 2006. Diferentemente de
junho, quando o choque se concentrou na parte curta, em julho a pressdo migrou para o
prémio de prazo. O vetor de juros americanos consumiu praticamente todo o carrego
bruto da carteira, novamente compensado pela composicdo de valorizacdo dos papéis
— reforcando a légica de pulverizacdo e selecdo por fundamento.

Apesar disso, os spreads de crédito se mantiveram resilientes, e isso pode ser explicado por
trés fatores principais: i) a sazonalidade positiva de julho/agosto que antecipdvamos se
materializou, com primdrio reduzido apds um semestre recorde — emergentes colocaram
US$ 450bn em bonds internacionais no 1526, com o prémio sobre Treasuries No menor nivel
em quase duas décadas; i) a aparente retomada das tensdes no Oriente Médio devolveu
prémio a curva de petrdleo, favorecendo os nomes ligados a commodities que compdem
o nucleo da carteira; e iii) o tom construtivo em divida emergente permaneceu intacto,
com preferéncia explicita por América Latina. O ponto relevante do més é que o mesmo
choque que penalizou o vetor de juros beneficiou o vetor de spread. O surgimento de
novos casos idiossincrdticos brasileiros perdeu forca, e o que surgiu pontualmente acabou
sendo absorvido sem contdgio sistémico.

Na parcela de derivativos, julho foi deliberadamente mais quieto. Algumas operacdes de
basis soberano e single-name direcional seguiram gerando alfa, mas reduzimos a atividade
em indices e opcdes: com a volatiidade de crédito dissipada apds o spike de junho e
spreads comprimidos, o carrego negativo de protecdo via indice ndo se justificava frente
ao payoff disponivel. Entretanto, seguimos atentos a possiveis oportunidades de entrada,
objetivando a recomposicdo de hedges de médio/longo prazo da carteira.
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O AZ Quest Supra teve um rendimento de +1,40% (114,9% do CDI) no més de julho. A
parcela offshore apresentou resultado positivo no més, com ganhos tanto nas posicoes em
bonds quanto em derivativos de crédito. No mercado local, as diversas estratégias
apresentaram bons resultados, com destaque para as carteiras de debéntures CDI e
debéntures hedgeadas. Mostramos essa distribuicdo mais detalhadamente nas figuras 1 e

2 abaixo.

Figura 1. Afribuicdo de resultados em julho

Figura 2. Afribuicao de resultados em 2026- YTD

tesuliado
AZ QUEST SUPRA %CDl  Resultado | Co AZ QUEST SUPRA %CDI  Resultado | ¢ Trade
LF e DPGE 41%  41%  00%  1124%  006% | 006% 000% 000% LF & DPGE 38% 38% 00% 111.8% 035% | 035%
LFSN 58%  58%  00%  1189%  008% | 008% O00I%  000% LFSN 53%  53%  00% 1121%  048% | 048%
Debentures 390%  391%  00%  139.2%  066% | 056% 010%  000% Debentures 0% 330%  00%  494%  133% | 332%
Debentures hedge 13.7% 14,1% 9.7% 140,9% 0,23% 0,18% 0,05% 0,00% Debeniures hedge 13.3% 13,9% -2.3% 132,8% 1,44% 1,28%
Estrat. Offshore 8% 11.8% -11.5% 1038%  015% | 000% 015% 000% Esfrat. Offshore 109%  109% -106% 111.7% 059% | 000%
FIDC 50%  50%  00%  1332%  008% | 008% 000%  000% FIDC 49%  49%  00% 131)%  052% | 052%
Estrat. Yield 253% 25,6% -28% 107,7% 0,33% 0,38% 0,05% 0,00% Estrat. Yield 19.6% 19.6% -29% 1156% 1.85% 1.94%
Hedge DI & Outros 00%  00%  00% nia 000% | 000% 000%  000% Hedge Dl e Outros 00% 00% 00% nla D26% | 021%
Compromissada Priv. -132% 0,0% -13.2% 105,9% 0,17% 0,17% 0,00% 0,00% Compromissada Priv. -1.2% 0.0% -1.Z% 104,0% 0.61% -061%
Caixa' 8.7% 8,7% 0,0% 101,5% 0,11% 0,11% 0,00% 0,00% Caixa' 16,6% 16,6% 0.0% $9.5% 1.35% 1,35%
TOTAL 1000% 1132% -132%  1262%  1.53% | 1.27% 026% 0.00% TOTAL 1000% 107.2% -7.2% 91.3%  7.44% | 8.42%
Custos MT -0,022% Custos MT -0,100%
SUPRA MT 124,4% 1.51% SUPRA MT 70.1% 7.34%
Custos FIC 011% Custos FIC 0,76%
SUPRA FIC 145%  1,40% SUPRA FIC 80,7%  658%
1 Incii compromissados cm lasio em Hulas pubiicos & oulros hedges. " Inch Compromissadas Gom lsira em Hiuios publicos o oulros hedges
Estratégia de hedge consolidado Estratégia de hedge consolidado
Debentures hedge ?2.6% ?.6% 0,0% 126,6% 0,15% 0,10% 0,05% 0,00% Debentures hedge 8,7% 8.7/% 0.0% 106,5% 0,76% 0,84% -0,09% 001%
Derivativos? 0.0% 0.0% G.7% nfa 0,02% 0,05% 0,02% 0,00% Derivativos® 0.0% 0.6% 9.3% n/a 036% 0,00% 0,36% 0,00%
Outros® 00%  00%  00% n/a 000% | 000% 000%  000% Outros® 00%  00% 00%  nja 000% | 000%  000%  0.00%
Hedge C: 96%  97%  97% 1451%  017% | 0.14%  003%  0,00% Hedge 87%  93%  93% 1565% 111% | 083% 027% 001%
Inflagao Livre 41% 4,4% 0,0% 131, 1% 0,06% 0,04% 0,03% 0,00% Inflag@o Livre 4,6% 4,6% 0.0% 88,0% 0,33% 0,44% -0,15% 0,04%
TOTAL 137% 14)%  97%  1409%  023% | 0,18% 0,05%  0.00% TOTAL 133%  135%  93% 1328%  1.44% | 1.28%  0.12% 0.05%
N8 colsa. *Inclul compramissadas que no sao conlempladas na exposlcBo de rkea N0 calka. * Inclul compromissodas aue noo s8 conlempladas na exposicta da isco
Estratégia Offshore Estratégia Offshore
Offshore 11.8% 11.8% 00%  -107.0%  015% | 000% -015% O000% Offshore 108% 108% 00% -408% -036% | 000% -036% 000%
Derivativos® 0,0% 0,0% -11,5% n/a 0,30% 0,00% 0,30% 0,00% Derivafivos® 0,1% 0,0% -10,6% n/a 1,35% 0,00% 1,35% 0,00%
Offshore C 118% 118% -11.5% 1038%  015% | 000% 0,15% 0,00% Oftshore C: 109% 109% -104% 111,7% 099% | 000% 099% 000%
Fonte: AZ Quest Fonte: AZ Quest
o .
Figura 3. Breakdown do fundo por rating
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Figura 4. Breakdown do fundo por setor

Electical Utilities  m—— 20, (7,
Offshore  n—— 11 97
Banks e g a7
CarRenta| 7 47,
Agribusiness s 4,1%
Water Utfilities . 5 5%
Health Care w547,
Telecom mmmm 537,
Data Center = 3 5%
Others mm 3,5%
Food Retfqil == 3,3%
Energy mm 32%
Foods mm 2,6%
Toll Roads = 2,5%
Qil&Cas wm 2,3%
Real Estate mm 2,3%
Metals and Mining = 2,27
Sugar & Ethanol m 1,7%
Consumer ™ 1 7%
OffShore m 1,6%
Transportation and Logistics m 1,6%
Industrial = 1,0%
Financial Services 1 0,8%
Retail 10,3%

Fonte: AZ Quest

azquest.com.br R. Leopoldo Couto Magalhdes Junior, 758, Cj 152, SGo Paulo - SP

\ N @azquest_ /azquest_ AZ Quest Investimentos



https://www.instagram.com/azquest_/
https://www.linkedin.com/company/azquest/
https://www.youtube.com/@AZQUESTINVESTIMENTOS
https://azquest.com.br/
https://maps.app.goo.gl/T3v7nZS7AMaeDezLA

A ZQ U EST Carta Mensal dos Fundos de Crédito Julho/2026

03. AZ QUEST LUCE FIC RF CP LP

O AI Quest Luce teve um rendimento de +1,35% (111,3% do CDI) no més de julho. A
estratégia de debéntures CDI foi a principal responsdvel pelo desempenho no més, em
funcdo do fechamento dos spreads de crédito. Mostramos essa distribuicdo mais

detalhadamente nas figuras 6 e 7 abaixo.

Figura 7. Atribuicao de resultados em 2026- YTD

Figura 6. Atribuicdo de resultados em julho

AZ QUEST LUCE Resultado %CDI  Resultado | C Trade
LF & DPGE 53% 53% 0,0% 1028% 0,07% 0,07% 0,00% 0,00% LF e DPGE 52% 5,2% 00% 1031% 0,43% 0.43% 0,00% 0,00%
LFSN 170%  17.0% 00% 1050% 0.22% 021%  000% 000% LFSN 155% 155% 00% 1038% 1.31% 129%  0.02% 0.00%
Debentures 351% 351% 00% 1380% 0.58% 0,47% 011%  0,00% Debentures 337% 337% 00% 78,7% 2,16% 3.12% -095% -001%
FIDC 108% 108% 00% 111.6% 0.15% 0,15% 0,00% 0,00% FIDC 7.5% 7.5% 00% 1100% 0,67% 0,65% 002% 0,00%
Hedge Dl e Outros  0,0% 00%  0.0% nfa 0,00% 000%  000% 000% Hedge Dl e Oufros  0.0% 00%  00% nfa 0,00% 000%  000% 000%
Caixa' 320% 320% 00% 1004% 0.39% 0,39% 0,00%  0,00% Caixa' 38,6% 384%  00% 99.6% 3,13% 3,13% 0,00%  0,00%
TOTAL 100,0% 100,0% 00% 1152% 1,40% 129% 0,11% 0,00% TOTAL 100,0% 100,0% 0,0% 945% 7.70% 862% -091% -0,02%
Custos MT -0,007% Custos MT 0,042%

LUCE MT 114,6% 1.39% LUCE MT 94.0% 7.66%

Custos FIC -0,04% Custos FIC 0,27%

LUCE FIC 11.3% 1.35% LUCE FIC 90.7% 7.39%

' Inchui compromissadas com lastro em tilulos pUblicos & outres hedges.

' Inchi compremissacias com lasiro em liulos publices e oulros hedges.

Fonte: AZ Quest Fonte: AZ Quest

Figura 8. Breakdown do fundo por rafing Figura 9. Breakdown do fundo por setor
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04. AZ QUEST ALTRO FIC FIM CP

O AZ Quest Aliro teve um rendimento de +1,33% (109,1% do CDI) no més de julho. A parcela
offshore apresentou resultado positivo no més, com ganhos tanto nas posicoées em bonds
quanto em derivativos de crédito. No mercado local, as diversas estratégias apresentaram
bons resultados, com destaque para a carteira de debéntures CDI. Mostramos essa
distribuicdo de resultados detalhadamente nas figuras 10 e 11 abaixo.

Figura 10. Akibuigcdo de resultados em julho Figura 11. Ahibuigdo de resultados em 2026- YTD

| Bredakd
AZ QUEST ALTRO Long Resultado | Car rade AZ QUEST ALTRO Lol Short 7CDI Resultado
LF e DPGE 3,4% 3.4% 0,0% 11.7% 0,05% 0,05% X 0,00% LF e DPGE 3.1% 3,1% 0,0% 111.0% 0,28% 0,27% 0,00% 0,00%
LFSN 10,6% 10.6% 0.0% 109.5% 0,14% 0,13% 0,00% LFSN 10,2% 10.2% 0,0% 106,7% 0.89% 0,86% 0,03% 0.00%
Debentures 42,2%  422% 0,0% 137.3% 0,70% 0.59% 5 001% Debentures 385%  385% 0.0% 750% 235% 3.63% 1.28% 0.00%
Debentures hedge 10,8% 11.8% -9.3% 114,8% 0,15% 0,15% X 0,00% Debentures hedge 12.8% 13.5% -11.3% B7.4% 091% 1.21% -0,33% 0,03%
Estrat. Offshore 7.0% 7.0% -6,8% 102,5% 0,09% 0,00% i 0,00% Estrat. Offshore 6,4% 6,3% -6,2% 111.8% 0,58% 0,00% 0,58% 0,00%
ADC 2.2% 2.2% 0.0% 1337% 0,04% 0,04% ! 0,00% HDC 2.3% 2.3% 0.0% 131.1% 0.25% 0.25% 0.00% 0.00%
Estral. Yield 16,8% 17.0% -0.4% 85,4% 0,17% 024% -0 0,00% Estral. Yield 13,0% 131% -09% 97.4% 1.03% 1.27%  -025% 0.01%
Hedge DI e Oufros 0.0% 0,0% 0,0% nfa 0,00% 0,00% | 0,00% Hedge DI e Oufros 0.0% 0.0% 0,0% nfa -0,27% -0,13%  -0,15% 0.01%
Compromissada Priv. -6.0% 0,0% -6.0% 106,7% -0,08% -0.08% g 0,00% Compromissada Priv. -4,8% 0.0% -48% 104,6% 041% 041%  0,00% 0.00%
Caixa' 13,1% 13,1% 0,0% 101,0% 0,16% 0.16% ,00% 0,00% Caixa' 18.7% 187% 0.0% 78.2% 1,50% 1.51% 0,02% 0,00%
TOTAL 1000% 106,0% -60% 117.0%  142% 1.28% 3 0.01% TOTAL 100,0% 1048% -48% 871% 7.10% 847%  -1.42% 005%
Custos MT -0.016% Custos MT -0.07%
ALTRO MT 1157% 1.41% ALTRO MT 84,3% 7.03%
Custas FIC -0,08% Custas FIC -0,52%
ALTRO FIC 109.1% 1.33% ALTRO FIC 79.9% 651%
" Inchul compromissadas cam asira em fitulos publicos e outras hedges " Inchul compromissadas com asiro em iitulos pUslicos @ oulros hadges.
Estratégia de hedge consolidado Estratégia de hedge consclidado
Debentures hedge 87% 8.7% 0.0% 111.5% 0.12% 0,08% 0,04% 0,00% Debentures hedge 10,8% 10.8% 0,0% 58,3% 0.51% 103% -0.55% 0.04%
Derivativos® 0.0% 0,6% 9.3% nfa 0,02% 0,04% 0,03% 0,00% Derivativos® 0.0% 0.5% 11,3% n/a 031% 002%  034% 0.01%
Ouiros? 0.0% 0,0% 0,0% nja 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% Ouiros? 0,0% 0.0% 0,0% n/a 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Hedge C 87% 9.3% -9.3% 127,7% 0,14% 0,12% 0,01% 0,00% Hedge C 10,8% 11.3%  -11.3% 94,0% 0,83% 1.01% -0,21%  0,03%
Inflagao Livre 21% 2.5% 0,0% 61,3% 0,02% 0,03% -0,01% 0,00% Inflagao Livre 1.9% 21% 0,0% 50,4% 0,08% 0,19% -0,12% 0.00%
TOTAL 108% 118% -93% 1148% 0,15% 0,15%  0,00%  0,00% TOTAL 128% 135% -113% 87.4% 0.91% 1,21%  -0,33%  0,03%
*NAo cabva. *inclui ndo sao s no expoligho de fico *Nao cabs fui e a0 P de risco

Estratégia Offshore Estratégia Offshore

Ofishore 7.0% 7.0% 00%  -107.1% -0,09% 0,00%  -0,09% 0,00% Ofishore 6.3% 6,3% 0,0% -38.2% -0,20% 0,00%  -0,20% 0.00%

Derivativos® 0.0% 0,0% -6,8% n/a 0,18% 0,00% 0,18% 0,00% Derivativos® 0,1% 0,0% -6,2% n/a 0,78% 0,00% 0,78% 0,00%

Offshore Consolidado 7.0% 7.0% -68%  102,5% 0,09% 0,00% 0,09% 0,00% Offshore Consolidado 6.4% 6.3% 462%  111.8% 0,58% 0,00% 0,58%  0,00%
Fonte: AZ Quest Fonte: AZ Quest

Figura 12. Breakdown do fundo por rafing
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Figura 13. Breakdown do fundo por setor
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05.  AZ QUEST DEBENTURES INCENTIVADAS FIM CP

No més de julho, o fundo AZ Quest Debéntures Incentivadas teve rendimento de (a) +1,17%
(ante +1,24% do benchmark — IMA-B5) no més, acumulando (b) +4,15% (ante +7,80% do
benchmark — IMA-B5) no ano. Em rela¢cdo ao benchmark IMA-BS, ganhamos com o Efeito
Crédito, visto que tivemos mais fechamentos do que aberturas de spread de crédito,
porém ndo o suficiente para compensar o Efeito Curva e os custos do fundo.

Figura 15. Afibuigcdo de resultados em julho

1,24% 0,13% 0,02%
| 2
-0,08% -0,10%
Acumulado até jun 26 IMA-B5 (benchmark) Efeito Curva Efeito Crédito Custos Outros Deb FIC

Fonte: AZ Quest

Figura 15.1. Ahibuicdo de resultados em 2026 - YTD

7,80%
-2,04% L 4,15%
-0,61% -0,11%
IMA-B5 (benchmark) Efeito Curva Efeito Crédito Custos Outros Deb FIC

Efeito Curva: Corresponde ao componente de resultado proveniente da parcela de risco de mercado existente nos
fitulos da carteira do fundo.
Efeito Crédito: Corresponde ao componente de resultado proveniente da parcela de risco de crédito existente nos
fitulos da carteira do fundo. Este item captura tanto os juros adicionais por se carregar um ftitulo de crédito quanto o
efeito das variacdes do spread de crédito de cada ativo que compde o fundo.
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Figura 15.2. Curva de juros real
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Figura 16. Breakdown do fundo por rafing
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Figura 17. Breakdown do fundo por setor

Eectical Utiities I 33,27

Toll Roads
Telecom

Water Uiifies
Qil&Gas

Car Renftal
Sugar & Ethanaol
Energy
Trarsportation and
Real Estate
Urban Mobility
Cthers

Banks

Food Retail

Health Care

I 0,4%
I 20,0%
I 11,3%
Il 5,5%
N 38%
M 3,5%
0 19%
.1 1.8%
11,1%
11.0%
10,6%
| 0.4%
| 0.3%

| 0,3%

AaL L3

LN ]

Fonte: AZ Quest

28,4%

De A-a A+

Fonte: AZ Quest

LA

2037 2040 2045

9,6%

BBB+ ou menor

=]
n

13,7%

No Rating

oh

Agribusiness | 0,0%

Fonte: AZ Quest

R. Leopoldo Couto Magalhdes Junior, 758, Cj 152, SGo Paulo - SP

azquest.com.br

@azquest_ /azquest_ AZ Quest Investimentos



https://www.instagram.com/azquest_/
https://www.linkedin.com/company/azquest/
https://www.youtube.com/@AZQUESTINVESTIMENTOS
https://azquest.com.br/
https://maps.app.goo.gl/T3v7nZS7AMaeDezLA

A ZQ U EST Carta Mensal dos Fundos de Crédito Julho/2026

06.  AZ QUEST ICATU CONSERVADOR - PREVIDENCIA CP

O AZ Quest Icatu Conservador teve um rendimento de +1,30% (106,7% do CDI) no més de
julho. As diversas estratégias apresentaram bons resultados, com destaque para as
carteiras de debéntures CDI e debéntures hedgeadas. Mostramos essa distribuicdo mais

detalhadamente nas figuras 19 e 20 abaixo.

Figura 19. Afibuicdo de resultados em julho Figura 20. AfibuicGo de resultados em 2026- YTD

%CDl  Resultado

AT QUEST PREV FCDI Resultado AL QUEST PREV

59% 59% 0,0% 103,7% 0.50% 0,49% 0.01% 0.00%

LF & DPGE 49% 49% 0.0% 105.7% 0,06% 0.06% 0,00% 0,00% LF e DPGE
LFSN 12,4% 12,4% 0,0% 108,0% 0.16% 0,16% 0.01% 0,00% LFSN 10.7% 10.7% 0,0% 105,3% 0,92% 0.90% 0,02% 0,00%
Debentures IR 2% 0.0% 122.4% 0.55% 0.51% 0.04% 0,00% Debentures 340%  340% 0.0% 76,5% 212% 315% -1.03%  0.00%
Debentures hedge 10,4% 104%  -9.7% 139.0% 0,18% 0,15% 0,03% 0,00% Debentures hedge 8.3% 8,3% -7.4% 97.7% 0.66% 079% -013%  0,00%
FIDC ?.1% 2.1% 0.0% 112.6% 0.12% 0,13% 0.00% 0.00% ADC 8,1% 81% 0.0% 1M1.7% 0.73% 0.72% 001% 0.00%
Hedge DI & Outros 0.0% 0.0% 0.0% n/a 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% Hedge DI & Outros 0.0% 0.0% 0,0% nfa -0,01% 0,00% 000% -001%
Caixa’ 263%  263% 0.0% 100.2% 0.32% 034%  002%  0.00% Caixa' 333%  33.3% 0.0% 98,3% 2.67% 274%  007%  0,00%
TOTAL 100,0% 100,0% 0.0% 114,9% 1,40% 1.34% 0,05% 0.01% TOTAL 100,0% 100.0% 0.0% 93.2% 7.59% 879% -1,19% -0.01%
Custos MT -0,048% Custos MT 0,301%
AIQ MT Prev 111,0% 1,35% AIQ MT Prev B89.5% 7.29%
Custos FIC -0,05% Custos FIC -0,35%
AIQ ICATU 106,7% 1,30% AIQICATU 85,2% 6,94%

¥ Inclul compromissadas com lastra em fitulos pubicos & outros hedges.

Vinelul compremissadas com lastra em Hiulos plbicos & outros hedges.

Estratégia de hedge Estratégia de hedge
Debentures hedge 97%  97% 00% 1361%  016% | 010% 006%  000% Debentures hedge 7A%  74%  00%  706% 0,43% 071% -028% 0,00%
Derivativos’ 00%  01%  97% nia 001% | 004% -003%  000% Deiivativos® 00%  00%  74% nfa 0.23% 000%  023%  000%
Outros? 00%  00%  00% nfa 000% | 000%  000%  0,00% Outras® 00%  00%  00% nfa 0,00% 000%  0DO00%  0,00%
Hedge C ?.7% 2.7% -2.7% 145,4% 0.17% 0.14% 003%  0,00% Hedge C: 7.4% 7.4% 7A4%  108,7% 0,66% 071% -0,06%  0.00%
Inflagdo Livie 07% 07%  00%  469% 000% | 001%  000%  0,00% Inflagdo Livie 08% 08% 00%  08% 0,00% 008% -D08%  0,00%
TOTAL 104%  10,4% -2.7% 139.0% 0.18% 0.15% 003%  0,00% TOTAL 8,3% 83% -7.4% 97.7% 0,66% 079% -0,13%  0.00%
*Ngo caixa. * Inchil compromissodas que ndo 530 contemplodas na exposicdo de fisco *N3o coixe. * inclui ¢ i que ndo 530 con exposicBo de fisco

Fonte: AZ Quest Fonte: AZ Quest

Figura 21. Breakdown do fundo por rafing Figura 22. Breakdown do fundo por setor
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07.  AZ QUEST VALORE FIRF CP

O AZ Quest Valore teve um rendimento de +1,22% (100,3% do CDI) no més de julho. As
diversas estratégias apresentaram desempenho em linha com seus carregos, com
movimentos de abertura e fechamento de spreads de crédito que acabaram se
compensando. Mostramos essa distribuicdo de resultados detalhadamente nas figuras 23

e 24 abaixo.

Figura 24. Ahibuicdo de resultados em 2026- YTD

Figura 23. Afibuigcdo de resultados em julho

AZ QUEST VALORE %CDl  Resultado | Carego Trade AL QUEST VALORE long  Short %CDI  Resultade | Caneg Trade
LF & DPGE 64% 64% 0.0% 109.3% 0,08% 0.08% 0.00% 0.00% LF & DPGE 7.9% 7.9% 0,0% 106,1% 0.69% 0.68% A 0.00%
LFSN 10,3% 10,3% 0.0% 1L1% 0,14% 0,13% 0.01% 0,00% LFSN 2.0% 2.0% 0.0% 107.4% 0.79% 0.76% 0,00%
Debentures 440%  440% 00%  1153% 0,62% 061% 001%  0,00% Debenlures 37.7% 3I7%  00% 74,.8% 2,29% 348% I, 0,00%
Debentures hedge 13,5% 136%  -11.6%  117.9% 0,19% 0,19% 0,01% 0,00% Debentures hedge 149% 149% -130%  853% 1,03% 1.39% -0, 0,01%
FIDC 1.3% 1.3% 0.0% 120.2% 0.02% 0.02% 0.00% 0,00% FDC 2.5% 2.5% 0.0% 119.1% 0.24% 0,24% 0,00%
Estral. Yield 11,3%  11,3%  -06%  807% 011% 017%  -006%  0,00% Esirat. Yield 84%  B4% -07% 101,0% 0,69% 083% -0, 001%
Hedge Dl & Outros 0.0% 0.0% 0.0% nfa 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% Hedge Dl & Outros 0,0% 0,0% 0,0% n/a -0,32% 0,13% -0, 001%
Compromissada Priv. -31% 0,0% -31% 105.9% -0,04% -0.04% 0.00% 0,00% Compromissada Priv. -26% 0.0% -2,6% 104,3% -0,22% -022% X 0,00%
Caixa' 165%  165%  00% 99,6% 0,20% 020%  000%  0,00% Caixa’ 22,6%  226%  00% 97.4% 1.79% 1,82% X 0,00%
TOTAL 1000% 103.1% -3.1% 108.9% 1.32% 1.36% -0.03% 0.00% TOTAL 1000% 10246% -24% 858% 6.99% 8.85% -l 0,02%
Custos MT -0.104% Custos MT -0.65%

VALORE 100,3% 1.22% VALORE 77.8% 6,34%

Incl compromissaos com asho em Hiuios pablicos e oulros hedges *Inel compromissadas com lasho em titulos piblicos e oulros hedges.

de hedge Estratégia de hedge consolidade

Debentures hedge 11.5% 11.5% 0.0% 102,1% 0.14% 0.11% 0,03% 0,00% Debenlures hedge 13.0% 13.0% 00% 52.6% 0.56% 1.25% 0.71% 0,02%
Derivativos? 0.0% 0,1% -11.6% nfa 0,03% 0,05% -0,02% 0,00% Derivativos® 0,0% 00% -130% n/a 0,33% -0,03% 037%  -001%
Outros® 0.0% 0,0% 0.0% nfa 0.00% 0.00% 0,00% 0,00% Qutros® 0.0% 0.0% 0.0% n/a 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Hedge C 1,5% 11.6%  -116%  1222% 0,17% 017% 001%  0,00% Hedge Conseclidad 13.0% 130% -13.0% 83,8% 0.89% 1.22%  -0,34% 0.01%

Inflagdo Livre 20% 2.0% 0.0% 92.9% 0,02% 0.02% 0,00% 0.00% Inflagdo Livre 1.9% 1.9% 00% 962% 0.15% 0.17% -0,03% 0.00%
TOTAL 135%  136%  -116%  117.9% 0,19% 019% 001%  0,00% TOTAL 14,9% 149% -130% 853% 1.03% 139% -0,37% 0.01%

*Nao caixo. * inclul compromissadas que nda s3o confempladas na exposigaa de fica

NG calka. ? inchul COMPromisadas que NAG S8 CONEMPIONNSs Na SPOSSA0 dé MECo

Fonte: AZ Quest Fonte: AZ Quest

Figura 25. Breakdown do fundo por rafing Figura 26. Breakdown do fundo por setor
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08.  AZ QUEST ALTRO PREV

O AZ Quest Altro Prev teve um rendimento de +1,22% (100,1% do CDI) no més de julho. A
parcela offshore apresentou resultado positivo no més, com ganhos tanto nas posicoes em
bonds quanto em derivativos de crédito. No mercado local, as estratégias apresentaram
desempenho praticamente em linha com seus carregos, com movimentos de abertura e
fechamento de spreads de crédito que acabaram se compensando. Mostramos essa
distribuicdo de resultados detalhadamente nas figuras 27 e 28 abaixo.

Figura 27. Afibuicdo de resultados em julho Figura 28. Afibuicdo de resultados em 2026 - YTD

Risco

Risco
Loeng  Short %CDl  Resultado | C Short  %CDl  Resultado | Canego Trade
capital

LF & DPGE 0.8% 08% 00% 1158% 0,01% 001% 0,00% 000% LF & DPGE 37% 37% 00% 1064% 0,32% 031% 001% 0.00%
LFSN 4,6% 4,6% 00% 1160% 0.07% 0,06% 0.00% 000% LFSN 52% 52% 00% 1081% 0.46% 0,44% 002% 0.00%
Debentures 406% 40.6% 00% 1148% 0.57% 0,56% 0,00% 0,00% Debentures 37.4% 374% 00% 739% 2,25% 349%  -1,26% 002%
Debentures hedge 129%  129% -11,1% 1184% 0,18% 0,18% 0,00% 0,00% Debentures hedge 123% 124% -10,5% 87.2% 0,88% 1.17% -030% 001%
Estrat. Offshore 7.6% 7.6% 00% 104,6% 0,10% 0,00% 0,10% 0,00% Estrat. Offshore 6,4% 6,4% 00% 1104% 0,58% 0,00% 0.58% 0,00%
FIDC 10,1% 10,1% 00% 117.5% 0,14% 0,14% 0,00% 0,00% FIDC 106% 10.6% 00% 1158% 1,00% 1,00% 0,00%  0,00%
Estrat. Yield 166% 166% -14% 907% 0,18% 023% -004% 000% Estrat. Yield 102% 102% -1,3% 1002% 0,83% 097% -0,14% 0,00%
Hedge Dl & Outros 0.0% 0,0% 0.0% nfa 0.00% 0,00% 0,00% 000% Hedge Dl e Outros 0.0% 0,0% 0,0% nfa -0,26% -012% -015% 001%
Caixa' 71% 71% 0.0% 78.8% 0.09% 0,09% 0.00% 000% Caixa' 144% 144% 00% 99.5% 1.16% 1.16% 0.00% 0.00%
TOTAL 100,0% 1000% 0,0% 109.8% 1.33% 1.27% 0,06% 0,00% TOTAL 100,0% 1000% 00% 885% 7.21% 8,42% -125% 0,04%
Custos MT -0.119% Custos MT -0,728%

ALTRO PREV 100.1% 1.22% ALTRO PREV 79.6% 6,487

 Inclui Compromissadas com lastro em 1ulos pibicos & oulros hedges  Inclui Compromissacas com kastra em ilulos pUOICES & oulros hedges

Estratégia de hedge consolidad Estratégia de hedge consolidade

Debentures hedge 11.0% 110% 00% 1131% 0.15% 011% 0.04%  0,00% Debentures hedge  10.4%  104% 00%  504% 0.43% 1,00%  -058% 001%
Derivativas® 0.0% 1%  -11.1% nfa 0,02% 005% -003% 000% Derivativos® 0.0% 00% -105% n/a 0,35% -001%  035% 0.00%
Qutros? 0.0% 0,0% 0.0% n/a 0,00% 0,00% 0,00%  0,00% Qutros? 0.0% 0,0% 0,0% n/a 0,00% 0,00% 0,00%  0.00%
Hedge C 11,0 11,1% -11,1% 1247% 0,17% 0,16% 001% 0,00% Hedge C 104% 10.5% -10.5% 91.1% 0,77% 0,99% -022% 0,01%
Inflagao Livre 1.8% 1.8% 0,0% 80,7% 0,02% 0,02% 0,01% 0,00% Inflag@o Livre 1.9% 1.9% 00%  657% 0,10% 0.18% 0,08%  0,00%
TOTAL 129%  129% -11.1% 1184% 0,18% 0,18% 0,00% 0,00% TOTAL 123%  124% -10.5% 87.2% 0,88% 1.17% -0,30% 0,01%

* Nao caira. *Inclul que ndo sdo contempladas na expasicao de risca

na exposigao de risco

que ndo sao conte

Fonte: AZ Quest

2Nao caixa. *inclul

Fonte: AZ Quest

Figura 29. Breakdown do fundo por rafing Figura 30. Breakdown do fundo por setor
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Material de Divulgacdo. As informacdes contidas neste material sGo de cardter meramente e exclusivamente informativo,
ndo se fratando de qualquer recomendacdo de compra ou venda de qualquer ativo negociado nos mercados financeiro
e de capitais. A AZ Quest ndo se responsabiliza pelas decisdes de investimento tomadas com base nas informagdes contidas
neste material. A AZ Quest Investimentos Ltda. ndo comercializa nem distribui cotas de fundos de investimentos ou qualquer
outro ativo financeiro. E fundamental a leitura do regulamento dos fundos antes de qualquer decisdo de investimento.
Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada ndo € liquida de
impostos. Todos os fundos de investimento geridos pela AZ Quest Investimentos Ltda. utilizam estratégias com derivativos
como parte integrante de suas politicas de investimento. Tais estratégias, da forma como sdo adotadas, podem resultar em
significativas perdas patfrimoniais para seus cofistas.

Para consultar todas as informacdes, caracteristicas e riscos do investimento de cada um dos fundos mencionados neste
material, acesse os dados por meio deste link: hitps://azguest.com.br/fundos.php

O investimento em Fundo ndo é garantido pelo Fundo Garantidor de Crédito. Para avaliagdo da performance do fundo de
investimentos, & recomenddvel uma andlise de periodo de, no minimo, 12 (doze) meses. Este material ndo deverd ser
reproduzido, distribuido ou publicado sob qualquer propdsito sem autorizacdo da AZ Quest Investimentos. Para mais
informacades, ligue para (55) 11 3526 2250 ou acesse www.azquest.com.br
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